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Noi dung trinh bay

¢ Khai niém vé no cong
 Khai niém vé tinh bén viing ctia ng cong
* Do lvong muc do bén vitng ctia no cong
e Danh gia tinh bén vitng ctia ng cong ¢ Viét Nam
* Mot s6 chi bao vé ng cdng & Viét Nam
 Banh gia caa IMF-WB 2010 vé n¢ nudc ngoai
e Thao luan vé mdt s6 nhan t6 anh hudng dén tinh bén
vitng cua ng cong ¢ Viét Nam
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Khai niém vé ng cong

* Khai niém hep (MOF): No cong bao gom ng
chinh pht, no dugc chinh pht bao lanh va no cua
chinh quyén dia phuwong

* Khai niém rong (Hé thong quan ly ng va phan
tich tai chinh — DMFAS - cia UNCTAD): No cong
con bao gom cac nghia vu ng cia NHTW, cac don
vi triee thudce chinh phu (k€ ca DNNN) 6 moi cap

e Su khac biét: Nghia vu no phat sinh

Khai niém vé tinh bén virng ctia ng cong

* Méc du duoc thdo luan tir rat lau, tinh bén viing
ctia ng cong van chua dwoc minh dinh ro rang
e Tuyét doi bén viing va tuyét d6i khong bén virng?
e Ngan, trung, va dai han?
» Tuong tac gitta cac nhan t6 anh huong?
e Xac suat va mitc 0 ctia nhan to bat dinh?
o Céch tiép can danh gia vi thé ng bén vitng:
e Ly thuyét
 Dinh leong
e Thuc tién




Céch tiép cén ly thuyét

* Rang buc ngan sach cua chinh phu: chi tiéu cua
chinh pht cong vdi chi phi tra no hién tai bang
doanh thu thué'hién tai cdng véi ng méi phat hanh

G, +(+i)B, =T +B,

e t:giai doant

* G, : chi tiéu cta chinh phu

e i, : 1ai suat trai phiéu chinh phu
o T, : thu thué' (ngan séch)

e B, : phat hanh no ctia chinh phu

* Rang bu¢c ngan sach cua chinh phu:

41ty _p
1+yt

* g, T, vab,1an luot la ty 1é theo GDP cua chi tiéu
chinh pht, doanh thu thu€, va no méi phat hanh

e d,=g, -1, =ty l¢ tham hut ngan sach co ban

* y,: toc do tang trudng GDP

N /
Céch tiép cén ly thuyét
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Céch tiép cén ly thuyét

* “No Ponzi condition”: Chinh pha khong thé tang
phat hanh no méi d€ tra gdc va lai ctia no ctt mot
cach vo thoi han

e Rang buc ngan sach lién thoi gian:

< S+
a2+ =0
ool 1+i

t=1

* by la no chinh pha ¢ thoi diém hién tai

Céch tiép cén ly thuyét

* Yéu cau vé rang budc ngan sach ap dat mot so
gidi han cho can bang ngan sach co ban: gia tri
hién tai cta thang du ngan sach phai 16n hon
hoac béng gid tri hién tai cia khoan no cong ban
dau - nghia 1a néu ngan sach dang tham hut va
no cong la mot s6 dwong thi ngan sach twong lai
budc phai thang du.

 Tuy nhién, yéu cau nay kha 16ng 1éo: No cong sé
bén vitng mién 1a tdc d6 tang no cong nho hon lai
suat thye ctia khoan ng cong mdi tang thém nay:

e Cam két thang du ngan sach tuong lai thiéu tin cay
(vi du giam chi) va khong hiéu qua (vi du tang thu)

J
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Cach tiép can dinh lwong

 Néu chubi thoi gian ctia ng cong 1a khong dumng
(nonstationary)— ttrc la néu ty 1€ ng thwc/GDP
lién tuc tang va vuot qua gia tri hién tai ctia cac
khoan thang du ngan sach trong twong lai thi no
cong khong bén viing

 Cach tiép can nay c6 mot so kho khan:
e Khi ty 1é ng/GDP khong tang nhung von di da ¢

muc rat cao?

o Ty 1¢ chiét khau thich hop?

Céch tiép can thuc tién

e Dua vao mot sO chi bao trong ngan, trung, dai han
va so voi “ngudng nguy hiém” cling nhw véi gia
tri trung binh trong qua kh

v i i e
No/GDP

No/thu NS

No/xuit khiu

Tra ng/GDP

9/13/2012



Tinh bén vitng cia ng nwdc ngoai ctia

chinh phu ¢ Viét Nam

2011P pAUNe

Ngudng | 2009
nguy | (IMF)| (IMF)
hiém
Gia tri hién tai ctia ng theo %:
GDP 50| 26.7| 28.2
Kim ngach xuét khau 200/ 39.5| 304
Thu ngén sach 300| 101.6] 104.5
Tra ng theo %:
Kim ngach xuét khau 25 2 2
Thu ngén sach 35 5 9

(*) S6 liéu thyc té theo EIU

Ngudn: IMF va EIU

Tinh bén vitng ctia ng cong ¢ Viét Nam

GDP
Kim ngach xuét khau
Thu ngén sach
Tra ng theo %:
GDP
Kim ngach xuét khau

Thu ngan sach

2001

Gia tri hién tai ciia ng theo %:

36.0
65.9
166.8

Nguén: EIU

2006 2011(E)
42.9 58.5
58.3 65.4
149.6 210.7
4.1 4.1
7.5 4.6
21.1 14.2
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No chinh phu va tham hut NS (% GDP)

49.8

411 427 440 429 *20 439
ag2 41

36.0

K Nguén: EIU J

mTotal Public Debt (LHS)
<-Public Debt per Head (RHS)
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Ngudn: B Tai Chinh /

Céc nhén t6 anh huong

dén tinh bén virng ctia ng cong

* Nhitng nhan t6 trong rang budc ngan sach:
e Ty 1€ no cOng hién tai
 Tdc do tang ng cong
e Thu, chi, tham hut ngan sach
e Lai suat, va toc do tang truong kinh té'...
¢ Nhitng nhan t6 khac:
e Mttc dQ chat ché cta ky luat tai khéa
* Mo6i quan hé gitra chinh sach tai khéa va tién té
e Lam phat va ty gia
* Nghia vu tuong lai (bao hiém xa hoi, gia hoa ...)
 Nghia vu phat sinh (nhan t& bat dinh, DNNN ...)
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Ky luat tai khéa 16ng 180

Tong thu can doi ngan sach nha nwéc qua cac nam

Nim 2003 2004 2005 2006 2007 2008 200912010 est2

Quyét toan (ty dong) 1774090 224776]  283847) 350843  431,057) 548529 629,187 560,170
% tang trudng 37.03%) 26.70%| 26.28%| 23.60%| 22.86%| 27.25%| 14.70% -10.97%
Dy todn (ty dong) 127520 1529201 189,000  245900{  300,900] 332,080 404,000 462,500
% tang so vai du todn 39.02%) 46.99%| 50.18%| 42.68%| 43.26%| 65.18%| 35.74% 21.12%

Tong chi can doi ngan sach nha nwéc qua cac nim

Nim 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 | 2010est2
Quyét toan (ty dong) 197573 248615] 313478 385,666  469,606]  590,714] 715216 669,630
% tang trucng 3331%| 25.83%| 26.09%| 23.03%| 21.76%| 25.79%| 21.08% -6.37%
Dy todn (ty dong) 158020  187,670]  229,750]  294400{  357A400] 398980 491,300 582,200

% tang so vai du todn 25.03%| 3247%| 3644%| 31.00%| 3140%| 48.06%| 45.58% 15.02%

\ /

No cua khu vic cong (% GDP)
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\ Ngudn: Tinh toén tir bao cao cia Qudc hdi va Ngan hang Nha nude /
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Xin cam on cac Quy vi!

Vii Thanh Ty Anh

Chuong trinh Giang day Kinh t& Fulbright
232/6 Vo Thi Sau, TP, HCM, Viét Nam
Web: http://www.fetp.edu.vn

E-Mail: anhvt@fetp.vnn.vn
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